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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Presidente, Directores y Accionistas de
Smartel S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Smartel S.A., al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracién de Smartel S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros, con base a la auditoria que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende, también una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion de la sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Smartel S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por
los afios terminados en esas fecha, de acuerdo con normas e instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros y Principios contables generalmente
aceptados en Chile.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados suponiendo que la Sociedad Smartel
S.A. seguird como negocio en marcha. Como se desprende de la lectura de los estados
financieros de la sociedad al 31. de diciembre de 2010, esta presenta utilidad del
ejercicio 2010 por M$ 34.824, capital de trabajo y patrimonio negativo de M$ (61.142)
y M$ (45.658), respectivamente, creando dudas importantes con respecto a la capacidad
de continuar como empresa en marcha, con su actual estructura de negocios. La
continuidad de[las operaciones de la sociedad dependera de un cambio de circunstancias
que reviertajtales situaciones, que permitan mejorar las ventas, para efectos de cubrir la

Sergio A 7 Auditor Externo.
Reg, /

Sdntiago, 23 de febrero de 2010




SMARTEL S.A.

Balances Generales
31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
Activos $ M$

Disponible 9.800 11.567
Valores Negociables 31.330 12.493
Deudores por venta 5.262 15.305
Documentos por cobrar - -
Deudores Varios 3.478 5.981
Doctos. y Ctas. por cobrar Emp. Relacionada - -
Existencias 1.619 -
Impuestos por recuperar 569 573
(Gastos pagados por anticipado - -
Impuestos Diferidos 20.281 12.453

Total Activos Circulantes 72.339 58.172
Activo fijo 9.607 1.830
Depreciacion Acumulada (2.118) (591)

Total Activos Fijos 7.489 1.239
Otros activos 7.995 19.987
Intangibles

Total Otros Activos 7.995 19.987

Total Activos 87.823 79.398

Las notas nimeros 1 a la 17 adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SMARTEL S.A.

Balances Generales

31 de diciembre de 2010 y 2009

Pasivos y Patrimonio
pasivos circulante

Oblig. con Bancos ¢ Instituciones Financieras
Oblig. ¢/ Bancos ¢ Inst. Feieras L/P porcion C/P
Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar
Doctos. y Ctas. por pagar Emp. Relacionada
Provisiones
Retenciones
Impuesto a la Renta
Ingresos Percibidos por Anticipado

Total Pasivos Circulantes

Pasivos largo plazo
Oblig. ¢/Bancos e Instituciones Financieras L/P
Total Pasivos Largo Plazo

Capital pagado
Utilidad (Pérdidas) Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos

2010 2009
M$ M$
32218 32.645
2.194 3.480
2.855 1.512
96.213 122.241
133.480 159.878
12.534 12.534
(93.015) (27.635)
34.824 (65.379)
(45.657) (80.480)
87.823 79.398

Las notas nimeros | a la 17 adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SMARTEL S.A.

Estados de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
M$ MS$

Ingresos de explotacion 203.567 119.077

Costos de explotacion (menos) (102.946) (87.502)
Margen de explotacion 100.621 31.575

Gastos de Administracion y ventas (menos) (62.027) (120.161)
Resultado de Explotacion 38.594 (88.586)
[ngresos Financieros 541 433
Utilidad Inversion Empresas Relacionadas - -
Otros Ingresos fuera de la explotacion - 171
Utilidad en Venta de Activo Fijo :
Pérdida Inversion Empresas Relacionadas (menos)
Amortizacién menor valor de inversiones (menos)
Gastos Financieros (menos) (2.986) (241)
Otros Egresos fuera de la explotacion (menos) -
Correccion Monetaria 2.047 (401)
Diferencia de cambio
Resultado Fuera de Explotacion (398) (38)
Resultado antes de Impuesto a la Renta e Items
Extraordinarios 38.196 (88.624)
Impuesto a la Renta (3.372) 23.245
Items Extraordinarios = =
Utilidad (pérdida) del ejercicio 34.824 (65.379)

Las notas ntimeros 1 a la 17 adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SMARTEL S.A.
Estados de Flujo de Efective. Continuacion

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO
NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES
2010
Unlidad (pérdida)y del gjercicio ME 34.824
Resultado en venta de activos

(Utilidad) en ventas de iversiones

Cargos (abonos) a resultades que no representan flujos
de efective

Depreciacicn

Castigos v Provisiones

Correceion monetari

Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo

(Aumento) disminuciin de activos

(Aumento) distinueion de deudores por ventas

(Aumento) disminucion de Existencias

(Aumento) dismimucion de otros activos

Aumento (disminucién) de pasivos

Aumento {disminucion) de ctas por pagar relac. con Rido. de Explotacion
Aumento (disminucion) de ctas por porelac.con Ride.fuera de Explotacion
Aumento (dismimucion) IVA v otros similares por pagar

Total flujo neto originado por actividades operacionales

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obtencion de prestamos
Pago de préstamos (menos)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros ingresos de inversion
[ncorporacion de activos fijos (menos)
[nversiones en imstrumentos financieros (menos)

Flujo neto total positivo del periodo

Efecto inflacién sobre efectivo y efective equivalente

Variacion neta del efective y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efective y efectivo equivalente

Las notas numeros | a la 17 adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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SMARTEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1

NOTA 2

b)

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Smartel S.A., con domicilio en la ciudad de Santiago, fue
constituida legalmente mediante escritura ptiblica de fecha 20 de julio de 2004.
El obijeto social es la prestacion de servicios de telecomunicaciones en todas
sus formas y en especial el servicio de telefonia de larga distancia en sus
diversas modalidades y a través de cualquiera de las tecnologias existentes en
el mercado

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Bases de Preparacion.

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias
entre principios contables aplicados y las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, priman estas Gltimas por sobre las
primeras.

Periodo Contable.

Los presentes estados financieros cubren los periodos comprendidos entre el
1° de enero y el 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Correccion Monetaria.

Con el proposito de reflejar en los estados financieros el efecto de la
variacion en el poder adquisitivo de la moneda, se actualizé el capital propio
financiero, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de resultado y los
flujos de efectivo de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Chile.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009, que se presentan con fines
comparativos, han sido actualizados extracontablemente en un 2.5% que
corresponde al mismo porcentaje aplicado para actualizar el capital propio
financiero inicial.




d)

f)

g)

h)

Bases de Conversion

La Sociedad no presenta activos ni pasivos en moneda extranjera o unidades
de fomento.

Reconocimiento de los ingresos

La sociedad reconoce sus ingresos, sobre base devengada, a partir de un
informe de trafico generado en cada ejercicio.

Provision Vacaciones

De acuerdo a lo establecido en el boletin técnico nimero 47, emitido por el
Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad provisiona el costo de las
vacaciones del personal en el perfodo en que este derecho se devenga,
independientemente de aquel en el cual los trabajadores hacen uso de é€l.

Activo Fijo.

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisicion
mas correccion monetaria al cierre del periodo.

Las depreciaciones han sido calculadas segtin el método lineal y de acuerdo
a la vida util estimada de los bienes.

Provision de Incobrables

La sociedad ha constituido provisiones de incobrables, en funcion de los
andlisis generales y especificos de la industria y de sus clientes finales.

Impuesto a la Renta e impuestos diferidos

La sociedad reconoce sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones
legales vigentes.

Los efectos de los impuestos diferidos originados por las diferencias entre el
balance financiero y la base tributaria, se registran por todas las diferencias
temporales, considerando la tasa de impuesto que estuvo vigente a la fecha
estimada de reverso, conforme a lo establecido en los boletines técnicos
niumeros 60, 68, 69 y 73 del Colegio de Contadores de Chile AG. y seguin
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
nimero 1466.




)

NOTA 3

NOTA 4

NOTA 5

Estado de flujos de efectivos

De acuerdo a lo sefialado en el boletin Técnico N° 50 del Colegio de
Contadores de Chile AG., la sociedad ha considerado como efectivo y
efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja. Se ha considerado
operacién, todo lo relacionado con el giro social, incluyendo ademads los
intereses pagados, los ingresos financieros, y en general, todos aquellos
flujos que no estén definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es més amplio
que el considerado en el estado de resultados.

CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre
de 2010 no se han producido cambios en la aplicaciéon de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

A igual perfodo del afio 2009 no se produjeron cambios en la aplicacion de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

CORRECCION MONETARIA

Como resultado de la aplicacion de las normas sobre correccion monetaria
mencionado en la Nota 2(c), se gener un efecto neto en resultados para los
ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, segun el siguiente
detalle:

2010 2009
MS MS
Total Cargos 0 (401)
Total Abonos 2.047 0
(Cargo) Abono neto a resultados 2.047 (401)

DISPONIBLE

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta conformado
por valores disponibles en cuentas corrientes segun el siguiente detalle:

2010 2009

MS$ MS$
Banco BCI 8.737 11.567
Banco BCI dolares 1.062 -

Disponible 9.800 11.567




NOTA 6 VALORES NEGOCIABLES

[l saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010, esta conformado por una
inversion en Fondos Mutuos del banco BCI, el detalle es el siguiente:

2010 2009

MS$ MS$
Fondo Mutuo conveniencia serie Alfa 11.130 12.493
Fondo Mutuo Global Titan Clasica 11.620 -
Fondo Mutuo ACC Pres Bursatil serie Alfa 2.490 -
Fondo Mutuo Gran Ahorro serie Alfa 4.064 -
Fondo Mutuo Deposito efectivo serie Alfa 2.027 -
Valores Negociables 31.330 12.493

NOTA 7 DEUDORES POR VENTAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro presenta la siguiente relacion
de saldos por cobrar:

2010 2009

MS$ MS$
Clientes 5.262 87.546
Provision Deudores incobrables - (72.241)
Deudores por Ventas 5.262 15.305

NOTA 8 IMPUESTOS POR RECUPERAR

Bl detalle de las partidas que componen este rubro al 31 de diciembre del
2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009

MS$ MS$
Pagos Provisionales Mensuales 311 373
IVA Crédito Fiscal 258 -

Impuestos por Recuperar 569 373




NOTA 9 DEUDORES VARIOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro presenta la siguiente relacion
de saldos por cobrar:

2010 2009

MS$ M$
Otros Deudores 3.000 3.598
Anticipo proveedores 478 2.383
Deudores Varios 3.478 5.981

NOTA 10 ACTIVO FIJO

Los principales activos incluidos en esta clasificacion al 31 de diciembre de
2010 y 2009 son los siguientes:

2010 2009

MS$ M$
Magquinas y Equipos 2773 387
Muebles y Utiles 6.834 1.443
Activo Fijo Bruto 9.607 1.830
Depreciacién Acumulada (2.118) (591)
Activo Fijo Neto 7.489 1.239

La depreciacion al 31 de diciembre del 2010 ascendié a M$ 1.532 y al 31 de
diciembre del 2009 ascendié a M$ 454.

NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estin compuestas por los saldos con proveedores
nacionales habituales de la Sociedad que al cierre del ejercicio al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 son los siguientes:

2010 2009

MS MS
Proveedores 32.218 32.645
Cuentas por Pagar 32.218 32.645




NOTA 12 PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 este rubro esta compueéto por los saldos
adeudados a:

2010 2009

M$ M$
Provision Vacaciones 2.194 1.012
Provisiones de gasto 0 2.468
Provisiones 2.194 3.480

NOTA 13 RETENCIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 este rubro esta compuesto por los saldos
adeudados a:

2010 2009

MS$ MS
Retencion Segunda Categoria 475 451
Organismos Provisional 865 424
PPM por Pagar 23 25
[VA Débito Fiscal 32 259
Impuesto Unico 60 64
Honorarios por pagar 1.400 289
Retenciones 2.855 1.512

NOTA 14 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo a las normas tributarias vigentes sobre el impuesto a la renta de primera
categoria, la sociedad determino una renta liquida negativa y presenta pérdida tributaria
por lo que no ha constituido provisién impuesto renta al 31 de diciembre del 2010 y
2009.

Los impuestos diferidos valorizados segin lo descrito en nota 2i, ascienden a M$20.281
al 31 de diciembre de 2010 y M$ 23.245 en el 2009.




NOTA 15 PATRIMONIO

En el cuadro anexo se establecen las principales variaciones experimentadas por
cada una de las cuentas que componen el patrimonio durante los afios finalizados al
31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como el concepto por el cual se produjeron

estas variaciones

Capital Resultados  Resultado Total
Pagado Acumulados del gjercicio
M$ M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2010 12.228 (26.961) (63.784) (78230)
Traspaso de resultado periodo 2009 (63.784) 63.784 -
Correccion monetaria 306 (2.270) (1.964)
Pérdida del ejercicio 34.824 34.824
Saldos al 31.12.2010 12.534 (93.015) 34.824 (45.657)
Capital Resultados ~ Resultado Total
Social Acumuladas del ejercicio
M$ M$ M§ M$
Saldos al 01.01.2009 12.515 12.961 (40.557) (15.081)
Traspaso de resultado periodo 2007 (40.557) 40.557 -
Correccion monetaria (287) 635 - 21
Pérdida del gjercicio (63.784) (63.784)
Saldos al 31.12.2009 12.228 (26.961) (63.784) (78.517)
Saldos al 31.12.2009 Actualizados 12.534 (27.635) (65.379) (80.480)

(1) El ajuste de auditoria corresponde a ajuste a resultados acumulados por errores en

la estimacion deudores incobrables al 31.12.2009

NOTA 16 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

No existen contingencias significativas que revelar en los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2010y 2009.

NOTA 17 HECHOS POSTERIORES

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se han producido hechos posteriores que puedan afectar la

presentacion de estos estados financieros.
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